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NOTATKA PRASOWA era

Mozesz wiecej

POLSKA TELEFONIA CYFROWA PUBLIKUJE SKONSOLIDOWANE WYNIKI
FINANSOWE ZA CZWARTY KWARTAL 1 ROK 2003

Warszawa - 24 marca 2004 - Polska Telefonia Cyfrowa Sp. z o0.0. (PTC), (www.era.pl) wiodgcy operator ustug
telefonii komoérkowej GSM 900 i GSM 1800 w Polsce, a takze posiadacz koncesji UMTS, opublikowat w dniu
dzisiejszym swoje wyniki za czwarty kwartat i rok 2003. Prezentowane dane s3 przedstawione wedlug
Miedzynarodowych Standardoéw Rachunkowosci (MSR) i wyrazone w ztotych.

e Szacowany udziat PTC w rynku telefonii bezprzewodowej na poziome 35,7%, 0,7 punktu
procentowego wigcej niz na koniec 2002 roku; PIC jest liderem w segmencie klientow
abonamentowych, jak i w segmencie klientow systemu pre-paid;

e liczba nowych przytqczen brutto wyniosta 761 tysiecy w czwartym kwartale 2003 i 2.472,6
tysiecy w roku 2003; stanowi to wzrost 0 46,2% i 30,6% w poréwnaniu z odpowiednio czwartym
kwartatem 2002 i rokiem 2002;

o Dynamiczny wzrost bazy klientow o 27,6% do 6,2 miliondw klientow na koniec grudnia 2003 roku
Z 4,9 miliondw na koniec grudnia 2002 roku;

e Przychody ze sprzedazy w czwartym kwartale 2002 roku wyniosty 1.450,4 miliondw zfotych, co
stanowi wzrost o 12,2% w porownaniu do czwartego kwartatu 2002 roku; Przychody ze
sprzedazy w 2003 roku wzrosty o 13,6% w stosunku do poprzedniego roku, do 5.601,3 milionow
ztotych;

o Zysk EBITDA wynidst 558,2 milionow ztotych w czwartym kwartale 2003 roku i 2.103,6 milionow
ztotych w 2003 roku; wskaznik EBITDA do przychodow ze sprzedazy wyniost 38,5% w czwartym
kwartale 2003 roku i 37,6% w 2003 roku;

o Zysk netto w czwartym kwartale 2003 roku wynioést 356,5 miliondw zfotych, w poréwnaniu do
204,3 milionéw ztotych w czwartym kwartale 2002 roku; zysk netto za rok 2003 obrotowy
wynidst 653,9 milionow ztotych w poréwnaniu do 346,5 milionow ztotych w 2002 roku;

e ZadtuZenie catkowite na dzien 31 grudnia 2003 roku wyniostfo 3.276,0 milionow ztotych; stosunek
catkowitego zadtuzenia do EBITDA wynidst 1.6, w poréwnaniu do 2.0 na dzient 31 grudnia 2002
roku;
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Przychody: Przychody ze sprzedazy
ogotem w czwartym kwartale 2003 roku
wzrosty 0 12,2% w porownaniu do
analogicznego ~ okresu  roku  2002.
Przychody za caty rok 2003 wzrosly o
13,6% w stosunku do roku 2002.

ARPU: W czwartym kwartale 2003 roku,
wartos¢ wskaznika ARPU spadta o 15,2%
w porownaniu do czwartego kwartatu
2002 roku. Za rok obrachunkowy 2003
wartos¢ ARPU spadta o 13,9% do 77,9
ztotych, poréwnujac z rokiem 2002.

Przychody

Przychody ze sprzedazy ogotem za czwarty kwartat 2002 roku wyniosty 1.450,4
milionow ztotych (387,8" milionow USD), co stanowi wzrost o 157,7 milionow
ztotych (42,2 miliondéw USD) lub 12,2% w poréwnaniu do czwartego kwartatu roku
2002.

Przychody ze sprzedazy ogotem za rok 2003 wyniosty 5.601,3 milionéw ztotych
(1.497,5 milionéw USD), co oznacza wzrost o 671,5 milionow ztotych (179,5
milionéw USD) lub 13,6% w porownaniu do roku 2002. Wzrost przychodow
przyspieszyt nieznacznie z 13,5% w roku 2002 do 13,6% w roku 2003.

Przychody ze sprzedazy ustug wzrosty o 13,8% do 5.411,4 milionow ztotych
(1.446,7 milionow USD) z 4.753,4 milionéw ztotych (1.270,8 milionéw USD) w
2002 roku, gtownie jako wynik znacznego wzrostu bazy klientow. Efekt wzrostu
liczby klientow zostat czesciowo zrownowazony przez wzrost udziatu
uzytkownikow systemu pre-paid w ogolnej liczbie klientéw PTC, ktérzy przynosza
$rednio nizszy miesigczny przychod niz klienci systemu abonamentowego, jak
rowniez spadek miesi¢cznego przychodu na klienta systemu pre-paid.

Na przychody ze sprzedazy ustug pozytywnie wplynely rozliczenia z tytutu umow
miedzyoperatorskich dotyczacych przesytania krotkich wiadomosci tekstowych
(SMS) zawartych z PTK Centertel i Polkomtelem, uruchomionych 1 lutego 2003
roku. Przychody z tytutu tych rozliczen wyniosty 115,8 milionow ztotych (31,0
milionow USD) w 2003 roku. Dodatkowo na wzrost przychodéw PTC mialy wptyw
przychody z tytutu rozliczen migdzyoperatorskich z PTK Centertel, ktore
uruchomione zostaty w potowie czerwca 2002 roku. Przychody z tego zrodta
pomiedzy styczniem a majem 2003 roku, czyli w okresie, dla ktorego brak jest
porownywalnych danych za rok 2002, wyniosly 88,6 milionow zlotych (23,7
milionow USD). Negatywny wplyw na przychody z tytutu ustug, w kwocie 30,3
milionow ztotych (8,1 milionéw USD), miato wykazywanie przychoddw za niektore
ustugi nie-glosowe, w ktorych PTC nie jest gltdwnym dostawcg ustugi, w wysokosci
zafakturowanej wartosci brutto, pomniejszonej o koszt swiadczenia ustugi. Brak
koniecznosci dokonywania takiej korekty w 2002 roku spowodowat ze tempo
wzrostu przychodéw wykazywane za 2003 jest o 0,6 punktu procentowego nizsze.

Przychody ze sprzedazy telefonow i akcesoriow wzrosty w 2003 roku o 7,6% do
189,9 milionow ztotych (50,8 milionow USD), w poréwnaniu do 176,4 milionow
ztotych (47,2 milionow USD) w roku 2002. Wzrost ten jest wynikiem wzrostu

przytaczen  klentow zarowno w systemie abonanamentowym, jak i
bezabonamentowym.
ARPU

Sredni miesieczny przychdd na abonenta w czwartym kwartale 2003 roku wyniost
73,9 zlotych (19,8 USD), co oznacza spadek o 15,2% w porownaniu do 87,1 ztotych
(23,3 USD) w czwartym kwartale 2002 roku. ARPU generowane przez klientow
abonamanetowych w czwartym kwartale 2003 roku wyniosto 127,4 zlotych (34,1
USD), 5,3% mniej niz w czwartym kwartale 2002 roku. Sredni miesigczny przychod
generowany przez klientow systemu pre-paid wyniost 26,6 zlotych (7,1 USD),
19,4% mniej niz w analogicznym okresie 2002.

Sredni miesieczny przychod na klienta w roku 2003 wyniost 77,9 ziotych (20,8
USD), co oznacza spadek o 13,9% w poréwnaniu do 90,5 ztotych (24,2 USD) w
2002 roku. Spadek ARPU spowodowany byt silnym wzrostem udziatu klientow
system pre-paid w calej bazie klientow PTC.

ARPU generowane przez klientow systemu abonamentowego w 2003 wyniosto
130,0 zlotych (34,6 USD), o 2,8% mniej niz w 2002 roku. ARPU generowane przez

! Wylaeznie dla wygody czytelnika wszystkie wartosci wyrazone w ztotych zostaly przeliczone na dolary amerykanskie po kursie $rednim ustalonym przez Narodowy
Bank Polski w dniu 31 grudnia 2003 roku, ktéry wynosit 1 USD = 3.7405 PLN.
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Koszty sprzedazy: Koszty sprzedazy
wzrosty o 31,2% w czwartym kwartale
2003 roku, w poréwnaniu do
analogicznego okresu 2002 roku. Koszty
sprzedazy za rok 2003 wzrosty o 20,2%
do 3.594,1 milionéw ztotych.

uzytkownikow systemu bezabonamentowego wyniosto 28,6 zlotych (7,6 USD), o
16,0% mniej niz w roku 2002.

Pozytywny wptyw na ARPU generowane przez uzytkownikéw systemu
abonamantowego miat wzrost bazy klientow biznesowych, jak rowniez wzrastajacy
udziat klientow, ktorzy wybrali wyzsze taryfy (wyzszy abonament i wiecej minut
wliczonych w optate abonamentowa).. Innym czynnikiem przyczyniajacym sie
wzrostu ARPU byly przychody z ustug nie gtosowych stymulowane przez wdrozenia
nowych produktéw oraz sprzedaz atrakcyjnych telefonow z wbudowanymi
aparatami fotograficznymi i oferujacych inne mozliwosci korzystania z ustug
multimedialnych. Powyzsze czynniki byly zrownowazone przez spadek liczby minut
oraz spadek cen za minutg, bedacy nastepstwem zmiany w planach taryfowych,
ktora nastgpita w pazdzierniku 2002 roku.

Nizszy poziom ARPU generowanego przez klientow systemu pre-paid w 2003 jest
spowodowany dynamicznym wzrostem liczby klientow, spadkiem ARPU
generowanego przez nowych uzytkownikow systemu, jak réwniez spadkiem cen
dla klientow pre-paid. Spadek ARPU jest rowniez spowodowany wzrostem liczby
klientow nieaktywnych (o bardzo niskim ARPU badz w ogdle nie generujacych
przychodow), co jest wynikiem bardziej agresywnej strategii sprzedazy wdrozonej
w potowie 2002 roku.

Koszty sprzedazy

W czwartym kwartale 2003 roku koszty sprzedazy wyniosty 935,3 milionow ztotych
(250,0 milionéw USD), co oznacza wzrost 0 31,2% z 712,9 milionéw ztotych (190,6
milionow USD) w czwartym kwartale 2002 roku.

W czwartym kwartale 2003 roku koszt sprzedazy ustug wzrdst o 27,9% do 610,5
milionow zlotych (163,2 milionow USD) w poréwnaniu do 477,4 milionéw ztotych
(127,6 milionéw USD) w czwartym kwartale 2002 roku, natomiast koszt sprzedazy
telefonow i akcesoriow wzrdst o 38,0% do 324,8 milionow ziotych (86,8 milionow
USD) z 235,4 milionow (62,9 milionow USD). Na nizszy poziom kosztu sprzedazy
ustug w czwartym kwartale 2002 roku miato wplyw rozwigzanie rezerwy,
utworzonej w trzecim kwartale 2002 roku na kwote 51,2 milionow ztotych (13,7
milion USD) w celu pokrycia potencjalnych optat z tytulu rozliczen
miedzyoperatorskich z TPSA. Koszt sprzedazy ustug, nie uwzgledniajacy
rozwigzania rezerwy, wyniostby 528,6 milionow (141,3 milionéw USD) w czwartym
kwartale 2002 roku.

Catkowite koszty sprzedazy w roku obrotowym 2003 wyniosty 3.594,1 milionow
ztotych (960,9 milionéw USD), co stanowi wzrost o 20,2% z 2.989,2 milionow
ztotych (799,1 milionéw USD) w 2002 roku.

Koszt sprzedazy ustug w 2003 roku wzrdst o 16,7% do 2.356,5 miliondw ztotych
(630,0 milionéw USD) z 2.018,6 milionéw zlotych (539,7 milionéw USD) w 2002
roku. Podstawowgq przyczyng wzrostu kosztu sprzedazy ustug byt 84,9% wzrost
kosztow z tytutu potaczen migdzyoperatorskich w wyniku zwigkszajacego si¢ ruchu
generowanego przez naszych klientow oraz zwigkszajacego si¢ udziatu rozmow
kierowanych do sieci komorkowych w pordwnaniu do rozmow do abonentow sieci
stacjonarnych. Pofaczenia kierowane do innych sieci komérkowych pociagaja za
sobg duzo wyzsze koszty zwigzane z zakanczaniem rozmow w pordwnaniu do
optat za zakonczenie rozméw w sieciach stacjonarnych. Na wzrost kosztow miato
tez wptyw wprowadzenie rozliczen miedzyoperatorskich za przesytanie krotkich
wiadomosci tekstowych pomiedzy operatorami sieci komérkowych.

Koszt sprzedazy telefonow i akcesoriéw wzrost w 2003 roku o 27,5% do 1.237,6
milionow ztotych (330,9 milionow USD) w poréwnaniu do 970,6 milionow zlotych
(259,5 milionéw USD) w 2002 roku. Wzrost kosztu sprzedazy telefonow i
akcesoriow byt spowodowany 30,6% wzrostem liczby przytaczen nowych
abonentow brutto i ostabieniem ztotego w stosunku do euro o 17,3% na koniec
2003 roku.



Koszt pozyskania klienta

W czwartym kwartale 2003 roku, sredni koszt pozyskania klienta spadt do 250,1
ztotych (66,9 USD) w poréwnaniu do 267,0 ztotych (71,4 USD) w czwartym
kwartale 2002 roku.

Sredni koszt pozyskania klienta abonamantowego spadt do 567,2 ztotych (151.6
USD) w czwartym kwartale 2003 roku z 627,2 ztotych (167,7 USD) w czwartym
kwartale 2002 roku. Sredni koszt pozyskania klienta systemu pre-paid wzrost do
77,6 ztotych (20,7 USD) w poréwnaniu do 62,5 zlotych (16,7 USD) w czwartym
kwartale 2002 roku.

Sredni koszt pozyskania klienta w 2003 roku wzrost o 7,1% do 307,9 ztotych (82,3
USD) w poréwnaniu do 287,5 ztotych (76,9 USD) w roku 2002. Wzrost ten
odzwierciedla wzrost cen telefonow spowodowany ostabieniem si¢ ztotego
wzgledem euro, czgesciowo zrownowazony przez wzrastajacy udziat klientow
systemu pre-paid wsrdd nowo przytaczonych klientéw brutto.

Sredni koszt pozyskania klienta abonamentowego wzrost do 717,7 ztotych (191,9
USD) w 2003 roku z 647,8 zlotych (173,2 USD) w roku 2002. Jak juz wspomniano ,
zwigkszona liczba klientow abonamentowych zdecydowata sie na wyzsze taryfy, co
pozwolito im na zakup dobrej jakosci telefonu po cenie promocyjnej (telefon
subsydiowany). Rezultatem tego jest relatywnie stabilne ARPU, ale rowniez 10,8%
wzrost kosztow pozyskania klienta abonamentowego. Sredni koszt pozyskania
klienta systemu pre-paid spadt nieznacznie do 65,5 zlotych (17,5 USD) w
poréwnaniu do 66,6 ztotych (17,8 USD) w roku 2002.

Marza brutto

W czwartym kwartale 2003 roku marza brutto wyniosta 515,1 milionow ziotych
(137,7 milionéw USD), mniej o 11,1% niz w czwartym kwartale 2002 roku, kiedy to
marza brutto wyniosta 579,9 milionow zlotych (155,0 milionow USD). Wyrazona
jako procent catkowitej sprzedazy netto, marza brutto spadta do 355% w
czwartym kwartale 2003 roku z 44,8% w czwartym kwartale 2002 roku. Spadek
marzy brutto w czwartym kwartale jest pogtebiony przez efekt odwrdcenia
rezerwy na rozliczenia z TPSA w czwartym kwartale 2002 roku. Kwota odwroconej
rezerwy wyniosta 51,2 miliondéw zlotych (13,7 milionow USD). Wytgczajac fakt
odwrdcenia rezerwy, marza brutto spadtaby o 2,6%.

Marza brutto za 2003 rok wyniosta 2.007,2 milionow ztotych (536,6 milionow
USD), w porownaniu do 1.940,6 milionow ztotych (518,8 milionow USD) w 2002
roku. Jako udziat w catkowitej sprzedazy netto, marza brutto spadta do 35,8% w
2003 roku z 39,4% w roku 2002.

Spadek marzy brutto w roku 2003 jest bezposrednim wynikiem staran PTC
majacych na celu zwigkszenie udzialu w rynku telefonii komérkowej w Polsce,
ktore zakonczyty sie sukcesem. Wzrost przytaczonych klientéw brutto spowodowat
wzrost kosztow pozyskani klienta o 37,8%. Wzrost udziatu rozmdéw konczacych si¢
w sieciach komérkowych, spowodowat szybszy wzrost kosztow potaczen
miedzyoperatorskich niz przychodow ptynacych z tego zrodta. Obnizka cen w celu
obrony i odbudowy udziatu w rynku, jak rowniez staby ztoty miaty wptyw na nizszy
poziom marzy brutto w wyrazeniu procentowym.

Koszty operacyjne

W czwartym kwartale 2003 roku koszty operacyjne spadty do 206,4 milionow
ztotych (55,2 milionow USD) w poréwnaniu do 209,6 miliondéw ztotych (56,0
milionow USD) w czwartym kwartale 2002 roku. Na wydatki operacyjne sktadaja
sie koszty sprzedazy i dystrybucji oraz koszty administracyjne i inne koszty
operacyjne.

W czwartym kwartale 2003 roku koszty sprzedazy i dystrybucji wzrosty do 148,8
milionow ztotych (39,8 milionow USD) z 142,6 milionow ztotych (38,1 milionow
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EBITDA: W czwartym kwartale 2003 roku
EBITDA wyniosta 558,2 milionéw ztotych.
W 2003 roku EBITDA wyniosta 2.103,6
miliondw ztotych, o 2.1% wigcej niz w
roku 2002.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej: W
czwartym kwartale 2003 roku zysk na
dziatalnosci operacyjnej spadt o 16,60 w
porownaniu do analogicznego okresu
roku 2002 do 308,8 milionéw ztotych. Za
caly rok 2003 zysk na dziatalnosci
operacyjnej wzrost o 0,9% w poréwnaniu

USD) w czwartym kwartale 2002 roku. W czwartym kwartale 2003 roku koszty
administracyjne i inne koszty operacyjne spadly o 14,0% do 57,6 miliondw ztotych
(15,4 milionow U$) z 66,9 milionow (17,9 milionow U$) w czwartym kwartale 2002
roku.

Koszty operacyjne za rok 2003 wzrosty o 7,0% do 845,8 milionow ztotych (226,1
milionéw USD) z 790,1 milionéw zlotych (211,2 milionow USD) w 2002 roku.

Koszty sprzedazy i dystrybucji wzrosty do 610,2 milionow zlotych (163,1 milionow
USD) w 2003 roku z 545,4 milionow ztotych (145,8 milionow USD) w roku 2002.
Wzrost kosztow byt gtownie spowodowany wzrostem kosztow reklamy, jak rowniez
wyzszymi kosztami amortyzacji Srodkéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych.

Koszty administracyjne i inne koszty operacyjne spadty do 235,6 milionow ztotych
(63,0 milionéw USD) w 2003 roku w stosunku do 244,7 milionow ztotych (65.4
milionow USD) w roku 2002, odzwierciedlajgc pozytywne rezultaty kontroli
kosztow.

Koszty naleznosci watpliwych

Zdecydowana polityka windykacji naleznosci i zwigkszajacy si¢  udziat
uzytkownikow systemu pre-paid w ogolnej liczbie klientdbw pozwolita na
utrzymaniu kosztow naleznosci watpliwych na satysfakcjonujagcym poziomie 33,2
milionow zlotych (8,9 milionéw U$) lub 0,6% przychodow ze sprzedazy netto. Dla
porownania w 2002 roku koszty naleznosci watpliwych wynosity 29,2 milionow
ztotych (7,8 milionow U$) lub 0,6% przychodéw. Wzrost naleznosci watpliwych
odzwierciedla rozwigzanie rezerw na naleznosci watpliwe w kwocie 33,2 milionow
ztotych (8,8 milionow USD) w roku 2003 w poréwnaniu do 57,1 milionow zlotych
(15,2 milionow USD) w 2002 roku.

EBITDA

Wartos¢ EBITDA (zysk przed opodatkowaniem, przychodami i kosztami
finansowymi, amortyzacja Srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych) za czwarty kwartat 2003 roku wyniosta 558,2 milionow ztotych (149,2
milionow USD) w porownaniu do 585,7 milionow zlotych (156,6 milionow USD) w
analogicznym okresie roku 2002. Porownywalna warto$¢ za czwarty kwartat 2002
roku, po wylgczeniu  rezerwy na  pokrycie  potencjalnych  kosztow
miedzyoperatorskich z TPSA wyniostaby 534,5 milionéw ztotych (142,9 milionow
usD).

Wskaznik EBITDA do przychodéw ze sprzedazy netto byt na poziomie 38,5%, co
oznacza spadek z nadzwyczajnie wysokiego poziomu 45,3% w czwartym kwartale
2002 roku.

Warto$¢ EBITDA za 2003 rok wyniosta 2.103,6 milionow ztotych (562,4 milionow
USD) w porownaniu do 2.060,5 milionow ztotych (550,9 milionéw USD) w 2002
roku. Wzrost wartosci EBITDA o 2,1% w poroéwnaniu do poprzedniego roku jest
wynikiem 13,6% wzrostu przychodow, zrownowazonego przez wzrost kosztow
sprzedazy.

Wskaznik EBITDA do przychodow ze sprzedazy netto za rok 2003 wyniost 37,6% w
porownaniu do 41,8% w 2002 roku.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

W czwartym kwartale 2003 rok PTC zanotowata zysk na dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 308,8 milionéw ztotych (82,5 milionow USD), co oznacza spadek o
16,600 w poroéwnaniu do 370,3 milionéw ztotych (99,0 milionéw USD) w
analogicznym okresie 2002 roku. Wytgczajac fakt odwrocenia rezerwy w czwartym
kwartale 2002 roku, zysk operacyjny spadt o 3,2%.



do roku 2002 do
ztotych.

1.161,4 milionow  Zysk na dziatalnosci operacyjnej w 2003 roku wyniost 1.161,4 milionéw ztotych

(310,5 miliondéw USD), co oznacza wzrost o 0,9% poréwnujgc do 1.150,5 milionow
ztotych (307,6 milionébw USD) w roku 2002. Wzrost zysku operacyjnego w
porownaniu do 2002 roku jest rezultatem stabilizacji marzy brutto i kosztow
operacyjnych, osiagnietej w kontekscie wzrostu udziatu w rynku telefonii
bezprzewodowe;.

Zysk na dziatalnosci operacyjnej wyrazony jako procent przychodow ze sprzedazy
netto wyniast 20,7% w 2003 roku i 23,3% w 2002 roku.

Koszty Finansowe

Zmiany w kursach wymiany walut, koszty odsetek oraz inne koszty dziatalnosci
finansowej ztozyly sie na koszty finansowe netto w wysokosci 426,7 milionow
ztotych (114,1 milionéw USD) w roku 2003 w porownaniu do 581,7 milionow ztotych
(155,5 milionow USD) kosztow finansowych netto w 2002 roku.

Koszty odsetek netto za okres dwunastu miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2003 roku
wyniosly 333,3 milionéw zlotych (89,1 milionéw USD), w poréwnaniu do 429,5
milionow zlotych (114,8 milionéw USD) w 2002 roku. Spadek kosztow odsetek
netto byt w gtdbwnej mierze spowodowany spadkiem zadtuzenia. Efekt ten byt
czesciowo zniwelowany przez ostabienie kursu zlotego, podnoszace wyrazong w
ztotych warto$¢ ptatnosci odsetkowych od zadtuzenia denominowanego w euro.
Koszty odsetek netto zawierajg 38,0 milionow ztotych (10,2 milionow USD) premii
za przedterminowy wykup obligacji w 2003 roku. Dla porownania, premie za
przedterminowy wykup obligacji w 2002 roku wyniosty 30,0 milionéw ztotych ( 8,0
milionow USD).

Wartos¢ odsetek zaptaconych (tzw. ,cash interest paid, net")> w ciaggu 2003 roku
wyniosta 487,0 milionéw ztotych (130,2 milionow USD), porownujac do 465,8
milionow zlotych (124,5 milionow USD) w roku 2002.

Spadek wartosci zlotego w stosunku do euro (o 17,3%) oraz aprecjacja wobec
dolara amerykanskiego (o 2,6%) w 2003 roku spowodowatly wykazanie przez PTC
straty netto z tytutu roznic kursowych w omawianym okresie w wysokosci 186,3
milionow ztotych (49,8 milionow USD). Dla poréwnania, w 2002 roku PTC wykazata
strate netto z tytutu roznic kursowych w wysokosci 225,4 milionéw ztotych (60,3
milionéw USD). Koszty z tytutu roznic kursowych zawierajg zysk netto z tytutu
transakcji zrealizowanych w wysokosci 30,1 milionéw ztotych (8,0 milionéw USD).

W 2003 roku PTC wykazata zysk netto na derywatywach i pozostatej dziatalnosci
finansowej w wysokosci 93,0 milionéw ztotych (24,9 milionow USD). Dla
porownania w roku 2002 PTC wykazata zysk netto na derywatywach i pozostatej
dziatalnosci finansowej w wysokosci 73,2 milionow ztotych (19,6 milionow USD).
Zysk netto na derywatywach wyniost 96,3 milionow ztotych (25,7 milionéw USD) i
zawiera zysk netto w kwocie 97,3 milionow ziotych (26,0 milionow USD)
wynikajacy ze wzrostu wartosci godziwej kontraktow terminowych oraz realizacji
kontraktéw terminowych i nieefektywnej czesci transakcji typu cross currency
swap, strate netto w kwocie 3,7 miliondw ztotych (1,0 milionow USD) wynikajacg z
wyceny godziwej instrumentow finansowych wbudowanych w dtugoterminowe
obligacje wyemitowane przez spotki zalezne od PTC , zysk netto w wysokosci 1,9
milionow ztotych (0,5 milionow USD) wynikajacy z wyceny godziwej kontraktow
terminowych wbudowanych w umowy najmu oraz inne kontrakty handlowe
zawarte przez PTC oraz zysk netto w wysokosci 0,8 milionow ztotych (0,2 milionow
USD) wynikajacych z opcji walutowych. Inne koszty finansowe wyniosty 3,3
milionéw ztotych (0,9 milionow USD).

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow odsetek, roznic kursowych oraz transakgji
zabezpieczajacych, wyniosta 270,3 milionéw zlotych (72,3 milionéw USD) w
warto$¢ rzeczowych i niematerialnych sktadnikow majatku trwatego. Dla
porownania, wartos¢ 2859 milionow zlotych (76,4 milionow USD) zostata

- Cash interest paid, net jest definiowany jako koszty odsetek zaptaconych z wylaczeniem odsetek od koncesji GSM i UMTS.
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Zysk netto: W czwartym kwartale 2003
roku PTC zanotowata zysk netto w
wysokosci 356,5 milionow ztotych. Zysk
netto w 2003 roku wyniost 6539
milionow ztotych.

skapitalizowana w 2002 roku.

Zysk przed opodatkowaniem i zysk netto

Zysk przed opodatkowaniem za okres trzech miesigcy konczacy sie 31 grudnia
2003 roku spadi do 289,8 miliondw (77,5 milionow USD) z 373,4 milionéw (99,8
milionow) w analogicznym okresie roku 2002. Wylaczajac efekt rozwigzania
rezerwy na pokrycie kosztow miedzyoperatorskich w kwocie 51,2 milionow ztotych
(13,7 milionow USD), zysk przed opodatkowaniem za trzeci kwartal 2003 roku
spadtby o 10,0% w porownaniu do trzeciego kwartatu 2002 roku, co spowodowane
byto nizszym o 3,2% zyskiem operacyjnym i wyzszymi kosztami finansowymi
profit.

Efektem spadku kosztow finansowych netto w 2003 roku byt zysk przed
opodatkowaniem w wysokosci 734,7 miliondéw ztotych (196,4 milionéw USD), o
29,2% wigcej niz zysk netto odnotowany w 2002 roku w kwocie 568,8 milionow
ztotych (152,1 milionow).

Zysk netto za czwarty kwartat 2003 roku wzrost o 74,7% do 356,6 milionow
ztotych (95,3 milionow USD) z 204,3 milionow ztotych (54,6 milionow USD). Zysk
netto za rok 2003 wzrdst o 88,7% do 653,9 milionow ztotych (174,8 milionow
ztotych) z 346,5 miliondw ztotych (92,6 milionéw USD) w 2002 roku.

Wzrost zysku netto odzwierciedla wzrost zysku przed opodatkowaniem oraz
wptyw zmiany w stawce podatku dochodowego od przedsigbiorstw, co
spowodowalo wzrost podatku odroczonego o 68,2 milionow zlotych (18,2
milionow USD) w roku 2002 i spadek podatku odroczonego o 128,2 milionow
ztotych (34,3 milionow USD) w 2003 roku. Po odliczeniu wiekszosci strat
podatkowych poniesionych w poczatkowej fazie dziatalnosci firmy, PTC zaptacita
89,7 milionow ztotych (24,0 milionow USD) podatku dochodowego w drugiej
potowie 2003 roku.
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Wzrost bazy klientow: W 2003 roku,
baza klientow PTC wzrosta o 27,6%w
porownaniu do roku 2002; pozwolito to
PTC na utrzymanie pozycji lidera na rynku
telefonii bezprzewodowej w Polsce.

Ptynnos$¢ finansowa

Na dzien 31 grudnia 2003 roku saldo zadtuzenia PTC z tytutu kredytu udzielonego
przez konsorcjum bankowe skladato si¢ transzy ziotowej w wysokosci 250,0
milionow ztotych (66,8 milionow USD) oraz transzy walutowej w wysokosci 26,0
milionow USD i 40 milionow euro (50,4 milionow USD). Saldo zadiuzenia wynosito
535,9 miliondw ztotych (143,3 milionéw USD) za$ wolne srodki dostepne zgodnie z
umowg kredytowa, a ktérych PTC na dzien 31 grudnia 2003 roku nie wykorzystata,
wynosity 581,0 milionow euro (732,7 milionow USD).

Zadtuzenie catkowite PTC na dzien 31 grudnia 2003 roku wynosito 3.276,0
milionoéw ztotych (875,8 milionow USD). Na kwote zadtuzenia catkowitego na
dzien 31 grudnia 2003 roku sktadato si¢ 3.234,9 miliondw zlotych (864,8 milionow
USD) zadtuzenia dtugoterminowego® i 41,1 milionow ztotych (11,0 milionéw USD)
zadluzenia krotkoterminowego®. Wskaznik: zadtuzenie catkowite do rocznego
EBITDA (okres 12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2003 roku) zmalat do poziomu
1,6 na dzien 31 grudnia 2003 roku z 2,0 na dzien 31 grudnia 2002 roku.

Wartos¢ EBITDA za dwanascie miesiecy roku 2003 wyniosta 2.103,6 milionow
ztotych (562,4 milionow USD); dla poréwnania wielko$¢ inwestycji PTC w sie¢ GSM
wyniosta w tym samym okresie 432,3 milionow zlotych® (115,6 milionow USD). PTC
w dalszym ciagu generuje dodatnie przeplywy finansowe ze swojej dziatalnosci
GSM, dzigki czemu nadwyzki finansowe pozostajace po obstudze zadiuzenia i
ptatnosci premii z tytutu przedterminowego umorzenia obligacji zostaty
wykorzystane na redukcje wartosci bilansowej zadtuzenia z tytutu kredytu
konsorcjalnego i obligacji o kwote 886,9 miliondw ztotych (237,1 milionow USD).
Jednakze faktyczna kwota gotowki zuzytej na sptate zadtuzenia w ciggu roku
wyniosta  1.178,3 milionow zlotych (3150 milionéw), bedac wynikiem
niekorzystnych zmian w bilansie spowodowanych rewaluacja zadtuzenia w
walutach obcych.

Wzrost liczby abonentow

W czwartym kwartale 2003 roku PTC pozyskata 760,728 nowych klientow
("przytaczenia brutto"), o 46.2% wiecej w porownaniu do 520,288 nowych
klientow w analogicznym okresie 2002 roku. W czwartym kwartale 2003 roku
wsrod nowych klientow PTC znalazto sie 268,081 klientow abonamentowych oraz
492,647 uzytkownikow systemu Tak Tak. W analogicznym okresie 2002 roku wsrod
nowych klientow znalazto si¢ odpowiednio 188,353 o0sob pfacacych abonament i
331,935 uzytkownikow systemu Tak Tak.

W 2003 roku baza klientow PTC powiekszyla sie 0 2,472,628 klientow (przytaczenia
brutto) w poréwnaniu do 1,893,324 w 2002 roku, co oznacza wzrost o 30.6%.

W 2003 roku wsrod nowych klientow znalazto si¢ 919,080 klientow
abonamentowych oraz 1,553,548 uzytkownikow systemu Tak Tak. W analogicznym
okresie 2002 roku wsrod nowych klientéw znalazto si¢ odpowiednio 719,631 0sob
ptacacych abonament i 1,173,693 uzytkownikow systemu Tak Tak. Podczas
ostatnich dwunastu miesigcy, udziat przytaczen brutto w systemie Tak Tak do
catosci przytaczen wyniost 62,8 procent, co stanowi wzrost ze srodnio 62,0 procent
w 2002 roku.

W stosunku do konca 2002 roku baza klientow PTC wzrosta o0 27.6% do 6,211,046

3 Na zadtuzenie diugoterminowe skiadajg si¢ wybrane zobowiazania dlugoterminowe ze sprawozdan finansowych PTC sporzadzonych wedtug MSR za trzy miesigce
konczace si¢ 31 grudnia 2003 oraz rok 2003, a takze za analogiczne okresy 2002 roku w postaci: zobowigzan dtugoterminowych z tytutu obligacji, kredytu bankowego
udzielonego przez Deutsche Bank (z wytaczeniem czesci krotkoterminowej), zobowigzania z tytutu leasingu finansowego (z wylaczeniem czesci krotkoterminowej) oraz
zobowiazania z tytutu instrumentu pochodnego wbudowanego w umowe leasingu finansowego (z wytaczeniem czesci krotkoterminowej).

+ Na zadtuzenie krotkoterminowe skladaja si¢ wybrane zobowigzania krdtkoterminowe ze sprawozdan finansowych PTC sporzadzonych wedtug MSR za okresy konczace
si¢ 31 grudnia 2003 oraz 2002 roku w postaci: kredytu w rachunku biezacym, zobowigzan krotkoterminowych z tytutu leasingu finansowego oraz zobowigzan z tytutu
instrumentu pochodnego wbudowanego w umowe leasingu finansowego.

* Na inwestycje w sie¢ GSM skladaja si¢ zwigkszenia wartosci brutto rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych PTC za rok 2003 (z
wylaczeniem wzrostu wartoscei licencji telekomunikacyjnych oraz kosztow uruchomienia finansowania kredytu konsorcjalnego).
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Churn Rate: W roku 2003 miesigczny
wskaznik “churn” wzrost to 1,7%, gtownie

jako rezultat wzrostu
systemu pre-paid.

bazy klientow

z 4,868,288. Struktura klientow PTC na koniec grudnia 2003 roku ksztattowata si¢
w sposob nastepujacy: liczba uzytkownikow systemu post-paid wzrosta do
2,867,208, i wyniosta o 13.3% wiecej niz na dzien 31 grudnia 2002 roku (2,530,894
abonentow). Liczba uzytkownikow systemu Tak Tak wynosita 3,343,838, co stanowi
wzrost 0 43.1% w porownaniu do roku 2003 (2,337,394 abonentow). Silny wzrost
liczby potaczen w segmencie pre-paid jest wynikiem skierowania przez Spotke
wigkszej uwagi na ten najszybciej rozwijajacy si¢ segment rynku.

Rok 2003 byt bardzo udany dla PTC bioragc pod uwagg, iz przyrost netto liczby
abonentow wyniost 1,342,758, co stawia Spotke na pierwszym miejscu wsrod
Polskich operatorow komodrkowych. Liczba abonentow systemu post-paid wzrosta
w ciggu roku o 336,314. Liczba osob korzystajacych z systemu Tak Tak wzrosta o
1,006,444 co pozwolito PTC na objgcie pozycji lidera w segmencie pre-paid.

PTC szacuje, ze catkowita liczba abonentéw na rynku polskim wzrosta o okoto
25,2% w 2003 do blisko 17,4 miliondw abonentow, co daje 45,4% penetracj¢
rynku.

Zgodnie z trendem obserwowanym w ostatnich kwartatach, rynek klientow
systemu pre-paid rdst szybciej (ze stopg wzrostu 29,6%), niz rynek postpaid (ze
stopa wzrostu 20,5%) w ciagu roku zakonczonego 31 grudnia 2003.

PTC szacuje, ze jej udziat w polskim rynku ustug telefonii bezprzewodowej w
segmentach pre-paid i post-paid na dzien 31 grudnia 2003 wynosit odpowiednio
35.3% oraz 36.1% . Dla porownania, na koniec 2002 roku udziat ten ksztattowat
si¢ na poziomie 31.7% oraz 38.8% - odpowiednio dla segmentow pre-paid i post-
paid. Obecnie PTC jest liderem zaréwno w segmencie post-paid jak i pre-paid.

PTC szacuje, ze jej klienci stanowig okoto 35.7% ogolnej liczby uzytkownikow
telefonii komérkowej w naszym kraju, co stawia PTC na pierwszym miejscu wsrod
firm oferujacych tego typu ustugi w Polsce, i oznacza wzrost z 35,0% na koniec
2002 roku. Jednakze w wyniku wyzszego od konkurentow udziatu w segmencie
klientow systemu post-paid w tym klientow biznesowych, PTC utrzymuje pozycje
lidera rynku telefonii komdrkowej, z udziatem mierzonym przychodami
szacowanym na poziomie 36.6% i zwigkszyta przewage przychoddéw nad drugim
(pod wzgledem przychodéw) operatorem do okolo 400 milionow ztotych (106,9
milionow USD).

Wskaznik “"churn”

W czwartym kwartale 2003 roku Sredni miesieczny wskaznik “churn” wyniost 2.0%.
Sredni miesieczny wskaznik “churn” dla klientow ptacacych abonament wyniost
1.5%, zas dla klientow systemu Tak Tak 2.4%. Dla poréwnania w analogicznym
okresie 2002 roku sredni miesieczny wskaznik “"churn” dla klientow ptacacych
abonament i klientow systemu Tak Tak wyniost odpowiednio 1.5% i 1.3%.

W 2003 roku, sredni miesieczny wskaznik “churn” wzrdst w porownaniu do 2002
roku i osiggnat 1,7%, gtdbwnie w wyniku wzrostu udziatu uzytkownikéw systemu
Tak Tak w ogolnej liczbie klientow. Sredni miesieczny wskaznik “churn” wyniost
1,6% dla klientow ptacacych abonament i byt nizszy niz 1,8% dla catego roku
2002, gtownie dzigki atrakcyjnym taryfom wprowadzonym w pazdzierniku 2002 i
maju 2003, jak rowniez zoptymalizowaniu dziatan majacych na celu utrzymanie
klientow w sieci. PTC stale monitoruje wartos¢ ofert utrzymaniowych, zwtaszcza
kierowanych do klientow indywidualnych w segmencie abonamentowym. W
rezultacie, wydatki retencyjne wynikajace gtownie z kosztow dotyczacych
operatorow telefonicznych zostaty utrzymane na poziomie 319,7 milionéw ztotych
(85,5 milionow USD) w porownaniu do 327,5 miliondéw ztotych (87,6 milionow
USD) w 2002 roku.

Miesieczny wskaznik “churn” dla klientow systemu Tak Tak wzrost do 1,8% w 2003
roku w porownaniu do 1,3% w 2002 roku. Klienci systemu pre-paid s
deaktywowani po okoto 12 miesigcach od ostatniego doladowania ich konta (okres



SMSs: Liczba SMS wystanych z sieci PTC
wzrosta do 28 wiadomosci miesiecznie na
uzytkownika w czwartym kwartale 2003
roku i do 25 wiadomosci w catym 2003
roku.

zalezny od terminu waznosci zestawu startowego lub kuponu po ktérym nastepuje
dziewigciomiesieczny okres karencji), co jest typowg praktyka wszystkich polskich
operatorow. Pewne ostabienie sredniej jakosci przytaczen brutto, akceptowane jako
efekt zwigkszonego zaangazowania PTC w segment pre-paid, ma obecnie
negatywny wptyw na statystyki ,churn” w tym segmencie i spadajacy wskaznik
ARPU. Spodziewane jest ustabilizowanie si¢ wskaznika ,churn” na poziomie 2,0-2,5
procent w ciggu nastepnych kilku kwartatow.

Sredni miesigczny czas rozmow

W czwartym kwartale 2003 roku sredni miesieczny czas rozmow przypadajacy na
klienta osiagnat wartos$¢ 76,9 minut, wobec 89,7 minut w czwartym kwartale 2001
roku.

Sredni miesieczny czas rozmow w czwartym kwartale 2003 roku wyniost 133,8
minut dla klientow ptacqcych abonament i 26,7 minut dla klientow systemu Tak
Tak. Dla poréwnania, w czwartym kwartale 2002 roku Sredni miesieczny czas
rozmow wyniost 138,8 minut dla klientéw ptacacych abonament i 33,6 minut dla
klientow systemu Tak Tak.

W catym 2003 roku S$redni miesigczny czas rozmoéw, przypadajacy na klienta
wynosit 79,3 minut, wobec 95,1 minut w 2002 roku. Sredni miesieczny czas
rozmow w 2003 roku wyniost 132,3 minuty dla klientow ptacacych abonament i
29,1 minut dla klientow systemu Tak Tak. Dla porownania, w okresie dwunastu
miesiecy 2002 roku Sredni miesieczny czas rozméw wyniost odpowiednio 140,9
minut dla klientow ptacacych abonament i 35,2 minut dla klientow systemu Tak
Tak.

Spadek sredniego miesiecznego czasu rozmow wynika gtownie ze zwigkszonego
udziatu klientow systemu pre-paid w ogdlnej liczbie klientow oraz spadku w 2003
roku liczby minut przychodzacych z sieci stacjonarnych (rozmoéw odbieranych
przez abonentoéw PTC). Ponadto, minuty wychodzace s3 mierzone w jednostkach
taryfikacyjnych, za ktore obcigzany jest klient, zréznicowanych w zaleznosci od
wybranej taryfy. Sekundowe naliczanie czasu rozmow, z ktérego korzysta wielu
klientow abonamentowych, jest przyczyng spadku raportowanej liczby minut dla
danego faktycznego czasu rozmowy. Spadek miesiecznego czasu rozmow
odzwierciedla wzrost liczby klientow nieaktywnych (zerowy lub bardzo niski
generowany ruch), co z kolei jest wynikiem bardziej agresywnej strategii sprzedazy
w segmencie pre-paid, wdrozonej w potowie 2002 roku.

PTC poszukuje sposobow zwigkszenia wykorzystania sieci poprzez zwigkszanie
liczby darmowych minut zawartych w abonamencie, obnizanie cen, wprowadzenie
jednosekundowego naliczania czasu rozmow dla klientow abonamentowych, oraz
dostosowywanie taryf do wymagan klientow, miedzy innymi poprzez stosowanie
malejacej stawki za minute w zaleznosci od liczby wykorzystanych minut, co jest
elementem nowych taryf abonamentowych oferowanych od maja 2003 roku.

SMS

W czwartym kwartale roku 2003 $rednia liczba krdtkich wiadomosci tekstowych
SMS wysytanych z sieci Era wzrosta do poziomu okolo 28 wiadomosci na klienta
miesiecznie, w poroéwnaniu do okoto 21 wiadomosci na klienta miesiecznie w
czwartym kwartale roku poprzedniego. Klienci ptacacy abonament wysytajg
Srednio 32 wiadomosci miesigecznie, natomiast klienci systemu Tak Tak wysylajg
Srednio okoto 24 wiadomosci miesiecznie.

W catym 2003 roku klienci PTC wysyfali srednio 25 kréotkich wiadomosci
tekstowych na klienta na miesigc w poréwnaniu do 18 SMS w 2002 roku. Liczba
wiadomosci wysytanych przez klientow abonamentowych wzrosta do 27 z 19 w
2002 roku. Klienci systemu pre-paid wysytali w roku 2003 srednio 22 wiadomosci
miesigcznie, co stanowi wzrost z 17 w roku 2002.
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Rozbudowa sieci: Na koniec 2003 roku
catkowite  inwestycje sieciowe PTC
osiagnety poziom 8,2 miliarda ztotych. Na
te kwote skiada si¢ 4,4 miliarda ztotychs
inwestycji w sieciowe srodki trwate; 3,0
miliarda ztotych’ optat koncesyjnych oraz
0,8 miliarda ztotych: inwestycji w
oprogramowanie oraz licencje sieciowe.

Ostatnie wydarzenia

Wzrost w roku 2003 byt spowodowany gtownie spadkiem ceny SMSow
oferowanych jako czgs¢ naszych taryf abonamentowych i TakTak wprowadzonych
w pazdzierniku 2002 roku, zwigkszong elastycznoscig uzytkowania ustug zwigzang
z mozliwoscig wzajemnej wymiany minut na SMSy zawarte w miesigcznej optacie,
jak rowniez sukcesem naszych kampanii marketingowych i promocyjnych.

Rozbudowa sieci

W czwartym kwartale 2003 roku inwestycje PTC w majgtek trwaly (poza
koncesjami) wyniosty 179,9 milionow ztotych® (48,1 milionow USD), czyli o0 9,7%
wigcej niz w analogicznym okresie roku poprzedniego, kiedy inwestycje te wyniosty
164,0 miliondw ztotych (43,8 milionow USD).

Podczas 2003 roku PTC poniosta wydatki kapitalowe (poza koncesjami) na kwote
432,3 milionéw ztotych (115,6 milionow USD), o 22,3% mniej niz 556,6 milionow
ztotych (148,8 milionow USD) zainwestowane w 2002 roku.

W stosunku do wartosci przychodow ze sprzedazy, inwestycje kapitatowe stanowia
7,6% pozostajg ponizej obserwowanego dtugoterminowego trendu, gdyz
zasadnicza czgs¢ rozbudowy sieci GSM jest juz praktycznie zakonczona.

Prawno-regulacyjne
Traktat o unikaniu podwadjnego opodatkowania pomiedzy Polskq a Holandig

W dniu 18 marca 2003 roku wszedt w zycie nowy traktat o unikaniu podwdjnego
opodatkowania migdzy Polskg a Holandia. Nowy traktat przewiduje migdzy innymi
obowigzek uiszczania podatku (pobieranego u zrodta) w wysokosci 5% wartosci
ptatnosci odsetkowych, podczas gdy uprzednio ptatnosci odsetkowe dokonywane
miedzy oboma krajami byty zwolnione z opodatkowania. Od trzeciego kwartatu
2003 roku, PTC blisko wspdtpracuje ze swymi doradcami prawnymi w celu
zidentyfikowania akceptowalnych srodkow, ktore mogtaby podjaé¢, aby uniknaé
obowigzku podatkowego od stycznia 2005. Jak dotad, zadne odpowiednie srodki
zaradcze nie zostaty zidentyfikowane.

PTC oczekuje rezultatéw dalszych analiz prawnych, jak réwniez dyrektywy Unii
Europejskiej, ktora przewiduje zniesienie w krajach cztonkowskich Unii podatku
pobieranego u zroédta od ptatnosci odsetkowych. O ile Polska otrzyma zgode¢ na
zastosowanie okresu przejsciowego, Zarzad firmy podejmie decyzj¢ w sprawie
ewentualnego wykupu pozostatych obligacji, kiedy wszystkie niezbedne analizy
prawne zostang przeprowadzone.

Zmiany w stawce podatku dochodowego od 0s6b prawnych

W dniu 12 listopada 2003 roku, polski parlament zatwierdzit nowa stawke podatku
dochodowego od 0sdb prawnych na rok 2004. Stawka zostata obnizona z 27% w
2003 roku do 19% w roku biezacym.

PTC uznana za operatora znaczqcego na rynku krajowych potqczen
miedzyoperatorskich

W dniu 31 grudnia 2003 roku, Prezes URTiP uznat wszystkich trzech operatorow
sieci komorkowych w Polsce za operatorow znaczacych na rynku krajowych
potaczen migedzyoperatorskich. PTC odwotata si¢ od tej decyzji i do dnia
dzisiejszego nie otrzymata rozstrzygnigciatej apelacji. Zobowigzania operatorow o
znaczacej pozycji rynkowej w odniesieniu do potaczen miedzyoperatorskich, w
tymwdrozenie stawek rozliczeniowych opartych na kosztach, nie maja

- Wartos¢ brutto posiadanych przez PTC sieciowych srodkow trwatych (urzadzen technicznych i maszyn) na 31 grudnia 2003.

 Wartos$¢ brutto posiadanych przez PTC licencji telekomunikacyjnych na 31 grudnia 2003.

+ Warto$¢ brutto posiadanego przez PTC oprogramowania oraz licencji sieciowych na 31 grudnia 2003.

> Na inwestycje w sieciowy majatek trwaty skiadaja si¢ zwigkszenia wartosci brutto rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych i prawnych PTC za
czwarty kwartal 2003 roku (z wylaczeniem wzrostu wartosci licencji telekomunikacyjnych oraz kosztow uruchomienia finansowania kredytu konsorcjalnego).
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zastosowania wobec PTC do momentu negatywnego rozstrzygniecia naszej
apelacji.

Miedzyoperatorskie potqczenia miedzynarodowe

W dniu 9 marca 2004 roku, Sad Najwyzszy oddalit kasacje ztozong przez TP SA
wobec wyroku Sadu Antymonopolowego, podtrzymujac decyzje Prezesa URTIP z
dnia 28 maja 2001 roku, ktora nakazywata TP SA dokonuje ptatnosci na rzecz PTC
za polaczenia miedzynarodowe zakonczone w sieci PTC, w wysokosci rownej
krajowym stawkom miedzyoperatorskim za potgczenia z sieci stacjonarnejdo sieci
komorkowej. Ryzyko niekorzystnego dla PTC rozstrzygnigcia tej kwestii byto zawsze
traktowane jako niewielkie, tak wigc ogtoszenie tego wyroku nie miato zadnego
wptywu na wyniki finansowe PTC.

Nowe taryfy

Podczas czwartego kwartatu 2003 roku PTC wprowadzita nowa taryfe pre-paid
"Era Love". Nowy plan taryfowy zawiera jednolitg stawke za potgczenia, bez
wzgledu na kierunek potaczenia: do sieci ERA, do innych operatoréw komorkowych
lub stacjonarnych. Po drugiej minucie uzywania telefonu w danym dniu, lub po
drugim wystanym SMSie, cena spada do 0,69 PLN za minute i 0,24 PLN za
wiadomos¢. Taryfa ta oferuje rowniez roaming, mozliwos¢ wysytania wiadomosci
multimedialnych (MMS) oraz transmisje danych GPRS dla abonentow pre-paid
sieci PTC.

Nowe produkty

W czwartym kwartale 2003 roku PTC wprowadzita wiele nowych ustug. Sg to
miedzy innymi:

Bezprzewodowy Dostep do Internetu (WLAN). W dniu 4 listopada 2003 roku, PTC
uruchomita zaoferowata ustuge WLAN. Oferowana pod marka Era hot@spot,
ustuga ta daje uzytkownikowi dostep do Internetu, poczty elektornicznej lub baz
danych jego firmy w najczesciej odwiedzanych miejscach publicznych, takich jak
hotele, lotniska, centra wystawiennicze i handlowe. Na poczatku 2004 roku
dziataly 62 punkty dost¢pu w 24 miastach.

Mobilny Pracownik oraz Mobilny Serwisant. Sa to aplikacje wprowadzone do
oferty PTC we wrze$niu 2003 roku i sg skierowane do przedsigbiorstw, ktdrych
pracownicy pracujg w terenie. Ustugi zostaly zaoferowane we wspdlpracy z
Siemens Sp. z 0.0. i ATM S.A.

Aplikacja Zarzadzanie Flotg jest dostepna w ofercie PTC od pazdziernika 2003 roku
i jest skierowana gtownie do firm transportowych i ochroniarskich. Opiera si¢ na
systemie lokalizacji GPS potaczonym z transmisja danych GPRS. Aplikacja jest
oferowana we wspotpracy z Finder Sp. z 0.0., Impel Security Polska Sp. z o.0. i sie¢
Keratronik.

Nagrody

PTC zostata laureatem nagrody "Ztoty Komputer", przyznang przez magazyn
Komputer Swiat. W drugiej edycji tego konkursu PTC zostata ponownie wybrana
przez czytelnikow Komputer Swiat (najwiekszego pisam internetowego w Polsce)
najlepszg siecig komorkowa w Polsce.

Era Hot@Spot i Era Omnix zostaty wybrane"Produktami roku" w konkursie
zorganizowanym przez ,PC World Computer”. Produkty PTC zostaty nagrodzone w
kategorii ,Ustugi operatorow komorkowych”.

Inne

Podczas czwartego kwartatu 2003 roku i pierwszego kwartatu 2004 roku, firma
wykupita obligacje o wartosci 14,5 milionow euro o kuponie 11V4% (4,9% wartosci
nominalnej) obligacje o kuponie 107%% o wartosci nominalnej 30,9 milionéw euro
(15,5% wartosci nominalnej). Wartos¢ nominalna obligacji pozostajacych nadal w
obrocie ksztattuje si¢ na poziomie 156,6 milionow obligacji o kuponie 107%,
268,2 milionéw euro i 150,0 milionéw USD obligacji o kuponie 114%. Spotka
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Plany na 2004

Prognozy finansowe

wystapi do gietdy w Luksemburgu o wycofanie z notowan wszystkich obligacji
wykupionych w czwartym kwartale 2003 roku i pierwszym kwartale 2004.

W dniu 12 marca 2004 roku, PTC uruchomita nowg oferte¢ ustug w systemie
przedptaconym, pod marka "Heyah" skierowang do mtodych mieszkancow miast.

PTC zakonczyta proces wyboru dostawcy sprzetu do budowy sieci komorkowej
trzeciej generacji. Kilka miesigcy technicznych, organizacyjnych | ekonomicznych
analiz doprowadzity do wyboru Siemens Information and Communication Mobile
Group (Siemens mobile) jako dostawcy zaawansowanej technologii UMTS, ktora
poczatkowo zostanie wdrozona na obszarze Warszawy. Podobne procedury
przetargowe zostang zastosowane w przysztosci do wyboru dostawcy urzadzen do
budowy sieci w innych miastach.

Rada Nadzorcza i Zarzad PTC ponownie wyznaczyly ambitne cele na przyszty rok,
zawierajace wymienione ponizej cele minimum.

Spotka zamierza zachowa¢ swa wiodacg pozycje pod wzgledem liczby klientow w
obu segmentach abonamentowym i pre-paid, jednoczesnie zwigkszajac przychody,
0 co najmniej 10% w stosunku do roku 2003 i zwigkszajac przewage nad drugim
pod wzgledem przychoddw operatorem na rynku.

Wzrost przychodow bedzie rezultatem zwigkszenia przychoddow z ustug nie-
gtosowych i segmentu pre-paid, jak rowniez wynikiem dalszej optymalizacji
struktury klientow optacajacych abonament.

Spodziewany jest tylko nieznaczny wzrost marzy w stosunku do 2003 roku, gdyz
PTC nadal koncentruje swoje dziatania na zachowaniu swej wiodgcej pozycji
rynkowej. Brak prognozy wartosci zysku netto wynika ze znacznej wrazliwosci
zysku na wahania kursow walutowych.

Spodziewany wzrost inwestycji moze wynosi¢ do 90% z powodu niezbednych
inwestycji w pojemnos¢ sieci i platformy GSM, wiaczajac w to inwestycje w rozwoj
nowych produktow. Na wzrost wydatkow inwestycyjnych, wptyng rowniez naktady
zwigzane z poczatkowq fazg uruchomienia w petni funkcjonalnej sieci UMTS na
obszarze Warszawy.

W obliczu pierwszego petnego roku ptatnosci podatku od osob prawnych przez
spotke, szacuje si¢, ze wplywy gotdwkowe generowane przez PTC osiagng wartos¢
zblizong do uzyskanej w 2003 roku.

Rozwazana jest mozliwos¢ wyptaty dywidendy w wysokosci 450 milionéw ztotych
uzalezniona od decyzji udzialowcow oraz wymogdw umow o emisji obligacji PTC.
Nadwyzka generowanych przeptywow pieni¢znych zostanie wykorzystana na
sptate zadluzenia, w tym obligacji, jesli ich wykup bedzie uzasadniony
efektywnoscig wykorzystania kapitatu.

Niniejsza informacja prasowa zawiera obok danych rzeczywistych pewne szacunki,
przewidywania i planowane wyniki finansowe PTC. Rzeczywiste wyniki mogg si¢
znacznie rozni¢ od naszych planéw. Czynniki mogace istotnie wptynaé¢ na biezaca
dziatalnos¢ PTC obejmuja:

e  Konkurencj¢ na polskim rynku ustug telefonii bezprzewodowej,

e  Koszty i ryzyko biznesowe zwigzane z wejsciem na nowe rynki i zwigzane z tym
wymagania dotyczace pokrycia kraju nowymi ustugami,

e Zdolno$¢ PTC do ciagtego wzrostu i utrzymania pozycji lidera na rynku,
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e Niepewnos$¢ co do sukcesu strategicznych inwestycji PTC,

e Wptyw wydarzen nieprzewidywalnych, ktére moga by¢ skutkiem dziatalnosci
operacyjnej PTC,

e Wptyw zmian politycznych i gospodarczych, i innych czynnikow takich jak
polityka pieniezna, prawo i zmiany w ustawodawstwie, zwtaszcza
w ustawodawstwie telekomunikacyjnym, a takze inne czynniki zewngtrzne
bedace poza kontrolg PTC,

e Inne ryzyka opisywane w kwartalnym raporcie przesytanym przez PTC do Komis;ji
Papierow Wartosciowych i Gietd - (,SEC") w Stanach Zjednoczonych.

nou

Stowa ,szacunkowe,” ,przewidywane," ,zamierzamy," "oczekujemy,” ,uwazamy" i tym
podobne stwierdzenia, ktore pojawiaja si¢ w tekscie w stuza do opisu planow PTC
odnosnie jej przysztych wynikow. Plany te moga si¢ roznic¢ od rzeczywistych wynikow
osiggnietych przez Spotke. PTC nie jest zobligowana do podania jakichkolwiek zmian
do planowanych wynikow celem odzwierciedlenia wptywu jakichkolwiek wydarzen,
ktore beda mialy miejsce po dacie niniejszej informacji prasowej. PTC raportuje
kwartalnie do Komisji Papierow Wartosciowych i Gietd - SEC w Stanach
Zjednoczonych. W raportach tych mozna znalez¢ dokifadng analiz¢ wszystkich
czynnikow ryzyka, na ktore napotyka w swojej dziatalnosci operacyjnej PTC.
Zachecamy, zatem do lektury tychze raportow.

W celu uzyskania dalszych informacji prosimy o kontakt z:

Biuro Prasowe sieci Era
2 (+48) 224134300
Fax: (+48) 22 413 61 78
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Aneks 1

Skonsolidowane rachunki zyskow i strat - na podstawie raportu SEC 20-F

(Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - w tysigcach ztotych)

Przychody ze sprzedazy ogotem

Koszty sprzedazy

Marza brutto

Koszty operacyjne

Zysk na dziatalnosci operacyjnej

Koszty i przychody finansowe

Odsetki i pozostate
przychody finansowe
Odsetki i pozostate
koszty finansowe

Zysk/(strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk netto/(strata)

Za okres dwunastu miesigcy
konczacy si¢
31 grudnia 2003

5,601,277

(3,594,121)

2,007,156

(845,788)

1,161,368

336,577
(763,233)

Za okres dwunastu
miesigey konczacey sig
31 grudnia 2002

Za okres dwunastu
miesiecy konczaey sie
31 grudnia 2001

4,929,824 4,344,896
(2,989,193) (2,727,437)
1,940,631 1,617,459
(790,115) (785,429)
1,150,516 832,030
266,454 316,616
(848,132) (694,546)
568,838 454,100
(222,362) (26,879)
346,476 427,221
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Aneks 2 Skonsolidowane bilanse - na podstawie raportu SEC 20-F

(Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - w tysigcach ztotych)

Majatek obrotowy
Srodki pieniezne
Inwestycje krotkoterminowe i pozostate aktywa finansowe
Naleznosci i krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Zapasy

Majatek trwaly
Rzeczowy majatek trwaty
Wartosci niematerialne i prawne
Aktywa finansowe
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow i inne aktywa dfugoterminowe

Aktywa razem

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
Zobowiazania z tytutu podatkow cet i ubezpieczen spotecznych
Zobowiazania obcigzone odsetkami
Rozliczenia migdzyokresowe kosztow
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw i pozostate zobowiazania

Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania obcigzone odsetkami
Zobowigzania bez obcigzen odsetkowych
Zobowiazania z tytutu podatku odroczonego netto
Rezerwy

Zobowigzania razem

Kapitat wtasny i rezerwy
Kapitat podstawowy
Kapitat zapasowy
Kapitat rezerwowy z wyceny transakeji zabezpieczajgcych
Nie podzielony wynik finansowy z lat ubiegtych

Pasywa razem

Na dzien
31 grudnia 2003

20,880
110,538
751,122
185,866

1,068,406

3,023,831
2,829,980
248,373
122,880

290,405

69,385
101,445
220,595
211,787

893,617

3,811,750
118,357
290,563

91,952

471,000
409,754

(3,262)

1,209,739

Na dzien
31 grudnia 2002

54,412
12,143
620,749
234,545

921,849

3,438,686
2,651,130
171,288
82,091

285,277

57,756
121,122
185,569
224,358

874,082

4,583,365
165,159
268,171

21,740

471,000

409,754
(86,649)

558,422



Aneks 3 Skonsolidowane sprawozdania z przeptywu Srodkow pienigznych - na podstawie raportu SEC 20-F
(Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - w tysigcach zltotych)

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAALNOSCI OPERACYJNEI:
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Zwigkszenie rezerwy na naleznosci oraz odpisy naleznosci

Zwigkszenie rezerwy na zapasy

Zwigkszenie rezerwy na srodki trwate w budowie

Inne rezerwy dfugoterminowe

(Zysk)/Strata z tytutu roéznic kursowych i zmiany wartosci godziwej
instrumentow finansowych

Wynik na sprzedazy i likwidacji sktadnikow dziatalnosci inwestycyjnej

Koszty odsetek netto

Przeptywy pieni¢zne przed zmianami kapitatu operacyjnego

Zmiana stanu zapasow
Zmiana stanu naleznosci i rozliczen migdzyokresowych

Zmiana stanu zobowigzan i rozliczen miedzyokresowych
Srodki pienig¢zne z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki zaptacone
Odsetki otrzymane

Podatek dochodowy zaptacony
Realizacja instrumentéw finansowych

Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIAKALNOSCI INWESTYCYJNEJ:
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych

Nabycie sktadnikow rzeczowego majatku trwatego
Srodki z krotko- i dtugo terminowych inwestydji

Sprzedaz skfadnikow rzeczowego majatku trwatego
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE):
Wplywy netto z kredytu konsorcjalnego Deutsche Bank

Sptata kredytu konsorcjalnego Citibank

Wplywy netto z emisji obligacji/(wykup obligacji)
Srodki pienig¢zne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana stanu $rodkéw pienigznych netto
Wynik wyceny Srodkow pieni¢znych

Srodki pienigzne na poczatek okresu obrotowego

Srodki pienig¢zne na koniec okresu obrotowego

Za okres dwunastu
miesigcy konczacy

sie

31 grudnia 2003

Za okres dwunastu
miesigcy konczacy

sie

31 grudnia 2002

Za okres dwunastu
miesigcy konczacy
sie
31 grudnia 2001

734,714 568,838 454,100
942,272 909,983 850,572
33,242 29,224 67,626
4,136 7,333 11,151
13,223 -
25,762 1,089 7,744
90,067 145,394 (91,609)
12,874 10,804 (1,582)
336,589 436,283 469,539
2,192,877 2,108,948 1,767,541
44,543 (74,764) 31,025
(174,761) (101,165) (129,383)
124,038 90,529 24,560
2,186,697 2,023,548 1,693,743
(501,754) (482,978) (450,820)
14,798 17,182 15,213
(98,357) (1,618) (1,325)
(78,784) (32,973) (94,411)
1,522,600 1,523,161 1,162,400
(127,274) (257,314) (1,372,058)
(287,811) (379,923) (1,128,118)
- 91,456 199,699
11,201 18,344 25,250
(403,884) (527,437) (2,275,227)
(468,708) (322,201) 1,288,594
- - (836,158)
(709,621) (655,622) 704,141
(1,178,329) (977.823) 1,156,577
(59,613) 17,901 43,750
114 (12) (362)
54,400 36,511 (6,877)
(5,099) 54,400 36,511
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Aneks 4 Skonsolidowane sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym - na podstawie raportu SEC 20-F
(Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci - w tysigcach ztotych)

Saldo na dzien
1 stycznia 2001 roku

Adaptacja MSR 39

Strata na wartosci godziwej
zabezpieczajacych

Zysk netto okresu

Saldo na dzien
1 grudnia 2001 roku

Saldo na dzien 1 stycznia 2002 roku

Zabezpieczenie przeptywow srodkow pienigznych:

strata na wartosci godziwej transakcji
zabezpieczajacych po opodatkowaniu

reklasyfikacja do wyniku netto

opodatkowanie zreklasyfikowanej wartosci

wptyw zmiany stopy opodatkowania na podatek

odroczony

Zysk netto okresu

Saldo na dzien 31 grudnia 2002 roku

Saldo na dzien 1 stycznia 2003

Zabezpieczenie przeptywow Srodkow pienigznych:

zysk na wartosci godziwej transakcji
zabezpieczajacych po opodatkowaniu

zamiana instrumentow zabezpieczajacych po

podatku

reklasyfikacja do wyniku netto

opodatkowanie zreklasyfikowanej wartosci

wplyw zmiany stopy opodatkowania na podatek

odroczony

Zysk netto okresu
Efekt zamknigcia spotki zaleznej

Saldo na dzien 31 grudnia 2003 roku

Kapitat Kapitat Kapitat rezerwowy Niepodzielony Razem
podstawowy zapasowy z wyceny transakcji wynik z lat
zabezpieczajacych ubiegtych

471,000 409,754 - (193,807)" 686,947

; - - (21,468) (21,468)
t keji

ransaxer - - (96,955) - (96,955)
- - - 427,221 427,221
471,000 409,754 (96,955) 211,946 995,745
471,000 409,754 (96,955) 211,946 995,745
- - (17,717) - (17,717)

- - 30,210 - 30,210
- - (8,459) - (8,459)

- - 6,272 - 6,272

- - - 346,476 346,476
471,000 409,754 (86,649) 558,422 1,352,527
471,000 409,754 (86,649) 558,422 1,352,527
- - 75,886 - 75,886
(7,833) (7,833)

- - 20,388 - 20,388
- - (5,505) - (5,505)

- - 451 - 451

- - - 653,922 653,922

- - - (2,605) (2,605)
471,000 409,754 (3,262) 1,209,739 2,087,231
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Aneks 5

Liczba klientow
(na koniec okresu)

Przytaczenia klientow
brutto

Sredni miesieczn y
czas rozmow (MOU)

Liczba SMS’ow

Wskaznik odfaczern od
sieci ,,churn”

ARPU (Sredni
przychod na klienta)

Koszt pozyskania
klienta

Dane statystyczne

Za okres trzech

miesiecy koriczgc
SEgment € ,V_ Qy
rynku 5’¢_
31 grudnia 2003
(nie zbadane)
6,211,046
Postpaid 2,867,208
Prepaid 3,343,838
760,728
Postpaid 268,081
Prepaid 492,647
76.9
Postpaid 133.8
Prepaid 26.7
28
Postpaid 32
Prepaid 24
2.0%
Postpaid 1.5%
Prepaid 2.4%
73.9
Postpaid 127.4
Prepaid 26.6
250.1
Postpaid 567.2
Prepaid 77.6

Za okres dwunastu
miesiecy koriczacy
sie
31 grudnia 2003
(nie zbadane)

6,211,046

2,867,208
3,343,838

2,472,628

919,080
1,553,548

79.3

1323
29.1

25
27
22

1.7%

1.6%

1.8%

77.9

130.0

28.6

307.9

717.7

65.5

Za okres trzech
miesiecy koriczacy
sie
31 grudnia 2002
(nie zbadane)

4,868,288

2,530,894
2,337,394

520,288

188,353
331,935

89.7

138.8
33.6

21
22
22

1.4%

1.5%

1.3%

87.1

134.5

33.0

267.0

627.2

62.5

Za okres dwunastu
miesiecy koriczacy
sie
31 grudnia 2002
(nie zbadane)

4,868,288

2,530,894
2,337,394

1,893,324

719,631
1,173,693

140.9
35.2

18
17

1.6%

1.8%

1.3%

90.5

133.7

34.1

287.5

647.8

66.6
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